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Formy zajęć
Forma zajęć Liczba godzin w semestrze 
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(stacjonarne)

Liczba godzin w semestrze 
(niestacjonarne)

Liczba godzin w tygodniu 
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Forma zaliczenia

Wykład 30 2 - - Egzamin
Laboratorium 15 1 - - Zaliczenie na 

ocenę
Ćwiczenia 15 1 - - Zaliczenie na 

ocenę

Cel przedmiotu
Przedmiot obejmuje wybrane zagadnienia dotyczące inżynierii finansowej. Celem zajęć jest zapoznanie studentów z podstawowymi pojęciami związanymi z rynkami 
kapitałowymi i metodami wyceny instrumentów finansowych notowanych na tych rynkach w oparciu o metody analizy stochastycznej.

Wymagania wstępne
Znajomość podstawowych kursów analizy matematycznej, rachunku prawdopodobieństwa, procesów stochastycznych, podstaw matematyki finansowej.

Zakres tematyczny
Wykład

1. Podstawowe instrumenty finansowe kontrakty terminowe forward i futures, opcje.
2. Wycena kontraktów forward i futures. Arbitraż finansowy.
3. Walutowe kontrakty futures jako zabezpieczenie ryzyka kursowego.
4. Model rynku Blacka-Scholesa i teoria arbitrażu.
5. Strategie samofinasujące i replikujące instrument pochodny.
6. Równanie Blacka-Sholesa i cena opcji standardowych.
7. Formuła Kaca-Feynmanna  i jej zastosowanie do wyceny opcji.
8. Opcje na kontrakty futures.
9. Twierdzenie Girsanowa i martyngałowa wycena instrumentów finansowych.

10. Wycena wybranych opcji egzotycznych.
11. Ubezpieczenia typu Unit-Linked - wycena.

Ćwiczenia/laboratorium

1. Kontrakty terminowe - obliczanie zysku/straty, rola arbitrazu, wartosc kontraktu.
2. Opcje i strategie opcyjne - wyznaczanie funkcji zysku/straty, związki z kontraktami terminowymi.
3. Strategie samofinansujace.
4. Model Blacka-Scholesa - obliczenie ceny opcji.
5. Opcje na kontrakty futures.
6. Zmienność historyczna - oszacowanie parametrów modelu.

Metody kształcenia
Wykład ilustrowany przykładami rachunkowymi ilustrującymi omawiane zagadnienia.

Ćwiczenia: indywidualne rozwiązywanie zadań teoretycznych i rachunkowych poprzedzonych teoretycznym wprowadzeniem do analizowanych zadań.

http://www.wmie.uz.zgora.pl/
http://www.wmie.uz.zgora.pl/
http://www.wmie.uz.zgora.pl/


Laboratorium: symulacje komputerowe procesów cen, analizy statystyczne danych giełdowych przy pomocy pakietów komputerowych.

Efekty uczenia się i metody weryfikacji osiągania efektów uczenia się
Opis efektu Symbole efektów Metody weryfikacji Forma zajęć
Student zna podstawowe rodzaje instrumentów finansowych 
notowanych na rynku kapitałowym.

K_W09
K_K01

egzamin - ustny, opisowy, testowy i 
inne
obserwacja i ocena aktywności na 
zajęciach
sprawdzian

Wykład
Laboratorium
Ćwiczenia

Student potrafi obliczyć zysk/stratę dla pozycji długie/krótkiej w 
kontraktach terminowych.

K_W09 egzamin - ustny, opisowy, testowy i 
inne
obserwacja i ocena aktywności na 
zajęciach
sprawdzian

Wykład
Laboratorium
Ćwiczenia

Student zna podstawowe rodzaje opcji oraz strategie opcyjne i umie 
analizować zyski lub straty dla pozycji długie/krótkiej.

K_W07
K_W09
K_U07
K_K03

egzamin - ustny, opisowy, testowy i 
inne
obserwacja i ocena aktywności na 
zajęciach
sprawdzian

Wykład
Laboratorium
Ćwiczenia

Student rozumie założenia modelu Blacka-Scholesa wyceny opcji i 
potrafi obliczać ceny opcji.

K_W07
K_W09
K_U07
K_U09
K_U18
K_K04

egzamin - ustny, opisowy, testowy i 
inne
obserwacja i ocena aktywności na 
zajęciach
sprawdzian

Wykład
Laboratorium
Ćwiczenia

Warunki zaliczenia
Na ocenę z przedmiotu składa się ocena z ćwiczeń (30%), ocena z laboratorium (30%) i ocena z egzaminu (40%). Warunkiem przystąpienia do egzaminu jest pozytywna ocena z 
ćwiczeń. Warunkiem zaliczenia przedmiotu jest pozytywna ocena z ćwiczeń, laboratorium i egzaminu.
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